Allamadéssag Kezelé Kozpont
Zartkoriien Miikodé Részvénytarsasag

A kozponti koltségvetés finanszirozasa és adossaganak alakulasa

2010. februar
A kozponti koltségvetés finanszirozdsa
A. Allomanyi adatok

Az elézetes adatok szerint februar végén a kozponti koltségvetés forint- és
devizaado6ssaga az alabbi tablazat szerint alakult:

2009 2010 Valtozas
(mrd Ft) zaré % februar % mrd Ft %
Deviza 8 468,5 44,7% 8871,5 45,5% 403,0 4,8%
Allampapir 4354,0 23,0% 4727,6 24,2% 373,6 8,6%
Hitel 41145 21,7% 41439 21,2% 29,4 0,7%
Forint 10476,2 55,2% 10 547,4 54,0% 71,2 0,7%
Allampapir 10 037,5 52,9% 10 108,7 51,8% 71,2 0,7%
Hitel 438,7 2,3% 438,7 2,2% 0,0 0,0%
Osszesen 18 944,8 | 99,9% 19 419,0 99,5% 474,2 2,5%
Egyéb kotelezettségek 20,1 0,1% 96,4 0,5% 76,3 379,6%
Mindisszesen 18 964,9 | 100,0% | 195154 | 100,0% | 5505 2,9%
Nemzetkozi hitelcsomagbol devizabetétkeént és hitelként kihelyezett dsszeg 1124,8 12253 100,5

A Kkozponti koltségvetés devizaadossaga februdr végéig 403,0 milliard forinttal
8871,5 milliard forintra novekedett. A devizaaddssag devizakotvény kibocsatas
kovetkeztében 387,3 milliard forinttal ndtt, ugyanakkor a devizaaddssag torlesztése 3,7
milliard forintot tett ki. A devizaadossag az arfolyamvaltozas kovetkeztében 19,4
milliard forinttal nétt. Ezen hatdsok kovetkezményeként bruttdé mddon szamitva a
teljes adossag 45,5%-at tette ki a devizaadossag februar végén. Az arfolyamkockézatot
pontosabban mutatd nettdé (a devizabetétekkel — beleértve az IMF/EB csomagbol
elhelyezett betéteket is - korrigalt) devizaadossag az adossag 41,8%-a volt.

A teljes addssag 24,2%-at kitevé devizakotvények esetében januarban egy 2 millidrd
dollar értékii, 10 éves lejaratt, fix kamatozasu kotvénykibocsatasra keriilt sor 387,3
milliard forint értékben. A devizakGtvény kibocsatas kovetkeztében 1ényegében teljesiilt
az éves deviza kibocsatasi terv. A devizakotvények torlesztésének értéke 1,1 milliard
forintot tett ki februar végeéig. A teljes dllomany forintértéke — 12,6 milliard forintos
arfolyamnyereséget is figyelembe véve — 4727,6 milliard forintot tett ki februar végén,
amely 2009. év végéhez képest 373,6 milliard forint novekedést jelent.

A kozvetlen kiilfoldi és belfoldi devizahitelek — amelyek a nemzetk6zi szervezetektol,
illetve kiilfoldi bankoktol felvett, tovabba a belfoldrdl atvallalt hitelek allomanyabol
adodnak Gssze — a teljes adossag 21,2 %-at tették ki februar végén. A vizsgalt idészak
alatt e kiilfoldi és belfoldi hitelek egylittes allomanya 2,6 millidrd forint torlesztés és
32,0 millidrd forint arfolyamveszteség kovetkeztében 29,4 millidrd forinttal ndtt és
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4143,9 milliard forintot tett ki a honap végén. Az IMF/EB hitelcsomagbdl elhelyezett
betétek €s kihelyezett hitelek dllomanya forintban szdmolva 1225,3 milliard forintot tett
ki februdr végén, amely 100,5 milliard forint novekedést jelent a december végi
allomanyhoz képest, mely novekedés egyrészt arfolyamvaltozasbol, masrészt a
korabban atmenetileg, likviditaskezelési célbol felhasznalt IMF betét visszapotlasabol
keletkezett.

A Kkoltségvetés forintadossaga februar végéig 71,2 milliard forinttal névekedett és
10547,4 milliard forintot ért el.

A forinthitelek allomanya a vizsgalt idészakban nem valtozott. Igy a koézponti
koltségvetés forinthitel alloméanya februar végén 438,7 milliard forint értékli nemzetkozi
fejlesztési intézet felé fennalld projekt finanszirozo hiteltartozasbol allt.

Az Osszes adossag 51,8%-at kitevd, forintban kibocsatott allampapirok allomanya
71,2 milliard forinttal, 10108,7 milliard forintra novekedett.

A piaci értékesitésii allampapirokon beliil februar végéig az dllamkétvények dlloméanya
111,8 milliard forinttal emelkedett, a lakossdgi allampapirok allomanya stagnalt, a
diszkont kincstarjegyek allomanya egy januari jelentds lejarat kovetkeztében 40,6
milliard forinttal csdkkent.

A lakossagi allampapirokon’ beliill a kamatozo kincstarjegyek allomanya a vizsgalt
idészakban 9,2 milliard forinttal csokkent, igy a februar végi allomany 144,7 milliard
forint volt. Az 1 és 2 éves Kincstari Takarékjegyek egyiittes allomanya 6sszesen 10,7
milliard forinttal 249,6 millidrd forintra csokkent a vizsgalt iddszakban. Az inflacidohoz
kotott, Prémium Magyar Allamkotvény masodik sorozatinak értékesitése januar 25-én
indult el. 2010. februar végén a kizardlag lakossagi tligyfelek altal vasarolhatd
allamkdtvények allomanya 19,9 millidrd forintos novekedés hatasara 52,3 milliard
forintot tett ki. Februdr végén a lakossagi allampapirok allomanya 446,6 millidrd
forintot tett ki, ami 6sszességében megegyezik 2009. december végi allomannyal.

A kiilfoldi  befektetok allampapir-allomanya februdrban 73,6 milliard forinttal
emelkedett. A ho végi 2355,0 milliard forintos allampapir-allomany 199,5 milliard
forinttal volt magasabb a 2009. december végi dllomanynal. A kiilf6ldi allomany 6,1%-
a, 143,6 milliard forint diszkontkincstarjegy, 93,9%-a, 2211,4 milliard forint
allamkotvény. A kiilfoldi allomény atlagos hatralévo futamideje februar végén 4,44 év
volt.

12010. januar 1-t81 a lakossagi allampapirok kozé keriiltek besorolasra a Prémium Magyar Allamkétvények is.
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2004 végétdl az AKK Zrt. kozvetleniil a piacon végez swapmiiveleteket. A nemzetkozi
piaci szokvanyok alapjan a swap miveletek miatt fenndlld partnerkockazatok
csOkkentése érdekében a felek a swapok nettd értékének megfeleld fedezetet (betétet)
helyeznek el egymasnal, amibdl az adossagallomany részét képezik az ezen ligyletek
utan az AKK Zrt.-nél elhelyezésre keriilt fedezeti osszegek (az un. mark-to-market
betétek) az egyéb kotelezettségek soron. A vizsgalt iddszakban az egyéb
kotelezettségek allomanya Osszesen 76,3 millidrd forinttal ndvekedett. Az egyéb
kotelezettségek alloméanya februar végén 96,4 milliard forintot tett ki, azaz a kilfoldi
hitelintézetek altal elhelyezett rovid lejaratu betétallomany ennyivel novekedett.

B. Kamatok, hozamok alakulasa

B/1. Elsidleges piac

A diszkontkincstarjegyek februari aukcioin a havi atlagos fedezettség az el6z6 havi
3,5-es szintrdl 2,4-re csokkent. A kétvényaukciokon a fedezettség az el6z6 havi 2,6-es
szintrol 2,9-re nott.

A 3 honapos diszkontkincstarjegy utolsd februdri aukcidjan az atlaghozam az egy
honappal korabbi aukcidhoz képest 14 bazisponttal (0,14 szazalékponttal) 5,56%-ra
csokkent. A 12 honapos kincstarjegy utolso februari aukcidjan a kialakult atlaghozam
5,72% lett, amely az utolsé januari aukcion kialakult atlaghozamhoz képest 9
bazisponttal alacsonyabb.

A 3 éves kotvényaukcion a hozam 35 bazisponttal, 6,69%-ra mérséklédott az utolso,
januari aukcion kialakult atlaghozamhoz képest, az 5 éves kotvény februari aukcidjan
az atlaghozam 33 bdazisponttal, 6,97%-ra csokkent a januari aukcidkhoz képest, a 10
éves kotvény 7,46%-os atlaghozama 25 bazisponttal alacsonyabb a janudri aukcion
kialakult atlaghozamnal.

B/2. Masodlagos piac

A masodlagos piacon a referenciahozamok az iddszak egészét tekintve minden
lejaraton 15-33 bazisponttal csokkentek. A hoénap elsé napjaiban minden lejaraton
csokkentek a hozamok. Ezt kovetoen azonban hozamemelkedés kovetkezett be,
amiben az USA ¢s a vildggazdasag novekedési kilatasaiba vetett befektetdr bizalom
megingasa jatszotta a legfontosabb szerepet, s részben a korabbi honapokban tapasztalt
hozamcsokkenés korrekcidjanak tekinthetd. A honap hatralévdé részében azonban
elsésorban a javuld globalis befektetdi hangulat kovetkeztében fokozatosan
mérséklodtek a hosszi hozamok. A jegybank az elemzdi varakozasoknak megfeleld,
25 bazispontos jegybanki alapkamat csokkentését kovetden csokkentek a rovid
hozamok is.

Az éven beliili hozamoknal a 3 hoénapos hozam 23 bazisponttal 5,57%-ra, a 6 honapos
hozam 20 bdazisponttal 5,65%-ra, a 12 hdénapos hozam 16 bazisponttal 5,57%-ra
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csokkent. Az éven tuli hozamoknal a 3 éves hozam 33 bazisponttal 6,71%-ra, az 5 éves
hozam 31 bazisponttal, 7,02%-ra, a 10 éves hozam 15 bazisponttal 7,51%-ra, a 15 éves
hozam 15 bazisponttal 7,49%-ra mérséklodott.
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A referencia hozamok alakulasa

Futamidé 2009. év vége El6z6 honap vége | Legutols6 adat V;;:lt;z;iz;e::zo
2009. dec. 31. 2010. jan. 29. 2010. febr. 26. bazispont

3 hénap 6,07 5,80 5,57 -23
6 honap 6,08 5,85 5,65 -20
1év 6,05 573 5,57 -16
3 év 7,41 7,04 6,71 -33
5év 7,59 7,33 7,02 -31
10 év 7,99 7,66 7,51 -15
15 év 7,90 7,64 7,49 -15
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