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Az Allamadéssag Kezelé Kozpont Zartkoriien Miikodd Részvénytarsasag (a tovabbiakban:
AKK Zrt.) a nagy osszegii allamkotvény-lejaratok finanszirozésanak kezelése érdekében a
Magyar Allam (a tovabbiakban: Kibocsato) altal belfoldon forintban nyilvanosan forgalomba
hozott, az AKK Zrt. altal a jelen eljarasi rend rendelkezései szerint eldzetesen meghatarozott
allamkatvényeket (a tovabbiakban jelen eljarasi rend alkalmazasaban: Magyar Allamkotvény)
masodpiaci miiveletek keretében - az allamhéztartasrol sz6l6 1992. évi XXXVIIL. torvény (a
tovabbiakban: Aht.) 113/A.§ (2) e) alpontja alapjan eljarva - visszavasarolja. Jelen eljarasi
rend (a tovabbiakban Eljarasi rend) a Magyar Allamkotvények lejaratot megel6zd
visszavasarlasanak feltételeit és lebonyolitasi rendjét hatarozza meg.

1. Altalanos rendelkezések

1.1. A Magyar Allamkotvények masodpiaci visszavasarlasa (tovabbiakban: Visszavasarlas)
jelen Eljarasi rend szerint, az AKK Zrt. altal meghirdetett modon, visszavasarlasi aukcid
(tovabbiakban: Visszavasarlasi Aukcid) keretében torténik. A Visszavasarlasi Aukcio(ko)n
eladasi ajanlatot kozvetleniil kizarélag a Magyar Allam &ltal kibocsatott allampapirok
forgalomba hozatalara és forgalmazasara az AKK Zrt-vel megbizasi szerzédést kotott
forgalmazdk (a tovabbiakban: Elsddleges forgalmazok) tehetnek. Az érintett Magyar
Allamkétvények — tulajdonosai/jogosultjai  eladasi szandékuk esetén az Elsddleges
forgalmazokhoz fordulhatnak eladasi ajanlatuk megtétele céljabol.

1.2. A Visszavasarlasi Aukcio(k) keretében a Magyar Allamkétvény(ek)re vonatkozdan
eladasi ajanlatot tevok az ajanlatuk megtételével a Visszavasarlasi Aukcio szabalyait magukra
nézve kotelezOnek fogadjak el.

1.3. Az AKK Zrt. a Visszavasarlasi Aukcié napjat megel6z6 5. (6todik) napon az Elsédleges
forgalmazokat és a nyilvanossagot a Reuters HUBUYBACK oldalan és az AKK Zrt.
honlapjan (www.akk.hu) tédjékoztatja a visszavasarlasra keriilé Magyar Allamkotvények
azonositd adatairol, a Visszavasarlasi Aukcid idOpontjardl, a Visszavasarlasi Aukcid alapjan
1étrejove tigyletek teljesitésének napjardl és az adott Visszavasarlasi Aukcidra vonatkozo
egyéb feltételekrol.

1.4. A jelen Eljarasi rendben nagy kezddbetlivel irt fogalmak kifejezett eltéré rendelkezés
hianyaban a Budapesti Ertéktézsde Zartkoriien Mikodé Részvénytarsasag (a tovabbiakban:
BET Zrt.) kereskedési kodexrél szold szabalyzatinak 2009. marcius 2. napjatdl hatalyos
valtozatdban (a tovabbiakban: Kereskedési Kodex) meghatarozott jelentéssel birnak.

1.5. A Visszavasarlasi Aukcio keretében az elfogadott ajanlattal rendelkezd FElsddleges
forgalmazok, illetve Magyar Allamkotvény-tulajdonos(ok) és a Kibocsatd képviseletében
eljaro AKK Zrt. kozott az érintett Magyar Allamkotvényekre vonatkozoan t6zsdei tigyletnek
nem mindsiilé adasvételi szerzédés jon 1étre.

1.6. A jelen Eljarasi rendben nem szabalyozott kérdések tekintetében a Kereskedési Kodex -
beleértve az abban hivatkozott, esetleges tovabbi szabalyzatokat is — Aukcids
Ertékpapirtablara iranyado szabalyai és a magyar jogszabalyok vonatkozé rendelkezései az
iranyadoak.


http://www.akk.hu/

2. Az ajanlatok benyujtasanak rendje

2.1. Az ajanlatokat a BET Zrt. altal iizemeltetett kereskedési programrendszer (a
tovabbiakban: Kereskedési rendszer) keretében mukodo  visszavasarlasi  aukcio
értékpapirtablan (a tovabbiakban: Visszavésarlasi Aukcio Ertékpapirtabla) lehet beadni a
rendszer altal megadott formatumban, az eldirt tartalmi kovetelmények betartasaval.

2.2. Eladési ajanlatot legalabb 1.000.000,-Ft, azaz Egymilli6 forint névértékre (az érintett
sorozatba tartozé 100 db 10.000 Ft-os névértékii Magyar Allamkétvényre) hozam-, illetve
arfolyam-megjeldléssel lehet tenni. Az ajanlatokat a Visszavasarlasi Aukcio napjan 10.00.% és
11.00.2 k6z6tt, kizarolag kompetitivaras ajanlatgy(ijtési idészakban lehet benytjtani.

2.3. Amennyiben a BET Zrt. altal iizemeltett Kereskedési rendszer Visszavasarlasi Aukcio
Ertékpapirtdblaja miikodésképtelen, az Elsdleges forgalmazok a visszavasarlasra felkinalt
Magyar Allamkétvény mennyiségére és hozamara, illetbleg arfolyamara vonatkozod
ajanlataikat jelen Eljarasi rend 1. szamt melléklete szerinti ajanlati lapon tehetik meg. Az
ajanlatokat személyesen, a Visszavasarlasi Aukcio napjan déleldtt 10.00-10.45 ora kozott kell
leadni az AKK Zrt. hivatalos helyiségében (1027 Budapest, Csalogany u. 9-11., V. emelet
514. szoba), illetve titkositott faxon (+361 488-9445) elére megadott formatumban a
Visszavasarlasi Aukcio napjan 10.45 oraig kell benyujtani. A beérkezett ajanlatokat az AKK
Zrt. iktatokonyvben rogziti. Az AKK Zrt. azt az ajanlatot tekinti beérkezettnek, amelyet az
altala alkalmazott hitelesitett iratérkeztetd lenyomatéaval ellatott. Az iratérkeztetd lenyomata
azt az idSpontot tartalmazza, amikor az ajanlattevd ajanlatit atadta az AKK Zrt.
iigyintézdjének.

2.4. A hianyosan vagy hibasan benyujtott ajanlatokat, valamint a megadott id6pontoknal
késébb érkezd ajanlatokat az AKK Zrt. nem fogadja el, azok a Visszavasarlasi Aukcion nem
vesznek részt.

2.5. A Visszavasarlasi Aukcid(k)on résztvevd Elsddleges forgalmazoknak a jelen Eljarasi
rend 2. szamu melléklete szerinti nyilatkozat egyszeri cégszerli aldirdséval igazolniuk kell a
titkositott faxon mindenkor beadott ajanlatok és adatok hitelességét.

2.6. A jelen Eljarasi rend 2.3. pontja szerint benyujtott ajanlatok formai és tartalmi ellendrzése
az AKK Zrt. 4ltal végzett feldolgozas folyamén torténik.

2.7. Amennyiben az AKK Zrt. a Visszavasarlasi Aukcio keretében elézetes ar-, mennyiségi-,
vagy egyéb hasonlo korlatozast kivan alkalmazni a jelen Eljarasi rendben meghatarozottakon

tul, akkor azt az 1.3. pont szerint hozza nyilvanossagra.

2.8. A Visszavasarlasi Aukcio nem nyilvanos Ajanlati Konyvvel kertiil lebonyolitasra.

3. Az ajanlatok kiértékelése

3.1. Az ajanlat beviteli szakaszban az eladasi ajanlat modosithato, illetve visszavonhato, ezt
kovetden az eladasi ajanlatot tevd ajanlatahoz mindaddig kotve marad, amig ajanlata az AKK
Zrt. 4ltal elutasitasra, illetleg részben vagy egészben elfogadasra nem keriil.



3.2. Az Ajénlati Konyvben szerepld eladasi ajanlatok kiértékelése fix kamatozasii Magyar
Allamkétvény esetén az ajanlatok hozama szerint, mig valtozé kamatozasi Magyar
Allamkétvény esetén az ajanlatok arfolyama szerint torténik. Az AKK Zrt. az ajanlatok
beérkezését kovetden meghatdrozza azt a hozamot/arfolyamot és mennyiséget, ameddig az
ajanlatokat elfogadja. Az ajanlatok értékelése a hozamok/arfolyamok sorba rendezése utjan
torténik. Az érvényes ajanlatok a legmagasabb hozamu/legalacsonyabb arfolyamu ajanlattol
kezdddden  keriilnek  elfogaddsra.  Amennyiben az  elfogadott legalacsonyabb
hozamszinthez/legmagasabb arfolyamszinthez tartoz6 érvényes ajanlatok dsszege meghaladja
a visszavasarlasra meghatarozott Magyar Allamkotvények mennyiségét, az ezen a
hozamszinten/arfolyamszinten  versenyzd ajanlatok kozott a fennmaraddé Magyar
Allamkétvények az ardnyos elosztas elve alapjan keriilnek visszavasarlasra. (A névértéket
figyelembe véve, az elfogadott mennyiséghez tartozd hozam-, illetve arfolyamszinten
versenyzé ajanlatok kozott a fennmaradé Magyar Allamkotvények a megajanlott névérték
ardnyaban keriilnek elfogadésra.)

Az AKK Zrt. fenntartja a jogot arra, hogy az adott Visszavéasarlasi Aukciora beérkezett
ajanlatok fliggvényében visszavasarlasi szandékatol elalljon és az adott Visszavasarlasi
Aukciot eredménytelennek nyilvanitsa. Eredménytelen Visszavéasarlasi Aukcid esetén az
ajanlatok teljes mennyisége elutasitasra kertil.

3.3. A bruttd visszavasarlasi arfolyam meghatdrozasara a teljesités napjanak figyelembe
vételével kertil sor.

Fix kamatozasti Magyar Allamkotvény esetén a visszavasarlasi arfolyam kiszamitasa az alabbi
képlet alapjan torténik:
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Brutt6 arfolyam = z  nbc
i=1 pit
A+ 7y) v

ahol:

Fi= a kotvény i1-edik cash-flow eleme, azaz a Visszavasarlas értéknapjakor még hatralévo
kifizetések (i=1 és 2, ha két kifizetés van hatra, illetve i=n=I1, ha csak az utols6
kamatfizetés és torlesztés van hatra).

T.=  éves szintll lejaratig szamitott hozam

T,= akamatfizetési periodus hosszanak megfeleld lejaratig szamitott hozam

f= a kamatfizetések szdma egy évben

T,= 41+ T, -1,illetve T,= (1+ T,)'— 1

n=  az elszamolas napjakor még hatralévd cash-flow elemek szama (n értéke 1 vagy 2
lehet.)

di= azi-edik cash-flow elem (kamatfizetés és torlesztés) kifizetésének datuma

d;= azelszamolas napja



pi= egész szam (0 vagy 1), a kamatfizetések szdma az elszdmolés napja (ds) és az F; napja
(azaz d;) kozott.

nbc = az elszamolas napja és a kdvetkezd kamatfizetés (vagy a lejarat) ddtuma kozotti napok
szama.

w = az aktualis kamatfizetési periddus napjainak szama, azaz a kovetkezé kamatfizetés és
az el6z6 kamatfizetés kozotti napok szama (w = di-di).

Valtozé kamatozasi Magyar Allamkotvény esetén a bruttd visszavasarlasi arfolyam
kiszamitdsa az aldbbiak szerint torténik:

Brutt6 arfolyam = nett6 arfolyam + felhalmozott kamat.

(A felhalmozott kamat szamitasa az AKK Zrt. allampapirpiaci szamitasokra vonatkozé, 2003.
januar 1-t6] hatalyos allasfoglalasa szerint torténik.)

3.5. A Visszavasarlasi Aukci6 keretében az iigyletkotés Tobbaras Ugyletkotési Algoritmus
szerint torténik.

4. Eredményhirdetés, elszamolas

4.1. Az adott Visszavasarlasi Aukcion elfogadott ajanlattal rendelkezd Elsddleges
forgalmazok az ¢érintett aukci® napjan 11.30 orakor a Visszavasarlasi Aukcio
Ertékpapirtablan keresztiil kapnak visszaigazolast elfogadott ajanlataikrél és azok hozamarol,
illetéleg arfolyamardl. A jelen Eljarasi rend 2.3. pontjaban meghatirozott esetben az AKK
Zrt. az elfogadott ajanlatokrol igazolast készit, melyet az Elsddleges forgalmazok
felhatalmazott képvisel6i az érintett Visszavasarlasi Aukcid napjan 15.00 6ratol vehetnek at
az AKK Zrt. hivatalos helyiségében.

4.2. Az AKK Zrt. altali eredményhirdetésre az érintett Visszavasarlasi Aukcio napjan 11.30
orakor keriil sor. Ezzel egyidejiileg az AKK Zrt. a Reuters (HUBUYBACK), a Bloomberg
(GDMA 2) oldalain és az AKK Zrt. honlapjan (www.akk.hu) is kozzéteszi a benytjtott és az
elfogadott ajanlatok Ossznévértékét, valamint az elfogadott minimalis hozamot vagy
maximalis arfolyamot.

4.3. Amennyiben egy ajanlattevd tobb ajanlata is elfogadasra kertil, akkor a Visszavasarlas
elszamolasara egyesével, azaz ajanlatonként kertil sor.

4.4.. Az elfogadott ajanlatok alapjan az AKK Zrt, mint vevd, illetve az Elsddleges
forgalmazo/Magyar Allamkétvény-tulajdonos, mint eladd a Kozponti Elszamolohaz és
Ertéktar (Budapest) Zrt. mindenkor hatalyos Altalanos iizletszabalyzata és ahhoz tartozo
Eljarasi rend alapjan, az ezen szabdlyzat tézsdén kiviil kotott OTC iigyletre vonatkozo
rendelkezései szerint teljesitik az ligylettel kapcsolatos pénz- és értékpapir-elszamolasokat

4.5. Amennyiben az elfogadott ajanlat alapjan 1étrejott ligylet az Elsddleges forgalmazé
hibajabol a Teljesitési napon nem teljesiil, lehetdsége van arra, hogy a kdvetkez6 munkanapon
az igazolason szerepld, a nem teljesitett ligylethez tartozd bruttd arfolyamon teljesitse az
tigyletet. Az AKK Zrt. fenntartja a jogat arra, hogy a nem teljesitd Elsédleges forgalmazot
kizarja a kdvetkezd Visszavasarlas(ok)bol.



5. Az Eljarasi rend hatalya
Jelen Eljarasi rend szabalyait a 2009. marcius 11. napjat kdovetéen megtartandod

Visszavasarlasi Aukciokra kell alkalmazni. Jelen Eljarasi rend hatalyba Iépésével egyidejiileg
az ugyanezen targyban késziilt, 2008. januar 2. napjan kelt eljarasi rend hatalyat veszti.

Mellékletek:

1. szamu melléklet:  Aukcios ajanlat
2. szamu melléklet: ~ Nyilatkozat

AKK Zrt.
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