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1. Az elsédleges forgalmazoi rendszer alapvetd célja

1996. januar 3-t6] milkddik az allampapirok elsédleges forgalmazoi rendszere Magyarorszagon,
amely létrehozasanak alapveté célja a Magyar Allam altal kibocsatott értékpapirok befektetékhoz
vald eljuttatdsdinak megkonnyitése, a koltségvetés finanszirozasdnak biztosabb alapokra helyezése,
valamint a masodpiac atlathatosadganak és likviditdsanak ndvelése volt. A masodpiaci arjegyzés az
Elsodleges forgalmazok feladata, akik igy biztositjdk azt, hogy a befektetok barmikor
hozzéjuthassanak allamkotvényekhez, kincstarjegyekhez vagy barmikor a lejarat eldtt eladhassak a
birtokukban 1évo allampapirokat.

Az els6dleges forgalmazoi rendszeren keresztiil az Allamadossiag Kezelé Kozpont Zartkoriien
Miikodé Részvénytarsasag (a tovabbiakban: AKK Zrt.) kétfajta befektetsi kort kivan megcélozni.
Az intézményi befektetok, a nagybefektetok felé torténd allampapir-forgalmazas soran Magyar
Allamkétvények és Diszkont Kincstarjegyek nagy volumenii értékesitése a cél. A lakossagi
allampapir forgalmazas célja pedig a kisOsszegli, lakossagi forrasok kozvetlen bevondsa a
finanszirozasba egyrészt a nagybani termékek (Magyar Allamkotvény, Diszkont Kincstarjegy),
masrészt az un. lakossagi allampapirok (jelenleg a Kamatozo Kincstarjegy) értékesitése révén. A
lakossagi allampapirok értékesitésében az Elsddleges forgalmazok kiilon szerzédés alapjan
vehetnek részt, amelyet az AKK Zrt. csak olyan Elsédleges forgalmazokkal kot meg, akik
Magyarorszag teriiletén nagy értékesitési fiokhalozattal (hitelintézet esetén sajat fiokhalozattal,
befektetési vallalkozas esetén a céghez kapcsolodo bank fidkhalozataval) rendelkeznek.

Az elsddleges forgalmazoi rendszer hatékony miikodtetésének feltétele egy stabil allampapir-
befektetdi bazis kialakitasa, megtartasa és szélesitése. Ennek érdekében az AKK Zrt. az elsédleges
forgalmazodi rendszer tovabbfejlesztése €s a palydzatok befogadasa sordn arra torekszik, hogy a
forgalmazoi kor a hazai és nemzetkozi befektetok minél szélesebb koréhez biztositson elérést.

2. Az Elsédleges forgalmazok legf6bb feladatai

Az Elsédleges forgalmazok egyik alapfeladata - egyben kizardlagos joga -, hogy aktivan részt
vegyenek az 1996. januar 3. utdn nyilvanosan kibocsatott és a forgalmazoi rendszerbe bevont
belfoldon forintban kibocsatott, illetve kibocsatandd magyar allampapirok forgalomba hozatalaban
¢és forgalmazasaban rendszeres aukcios ajanlattétellel.

Az Elsddleges forgalmazok masik alapvetd feladata, hogy a 90 (kilencven) napnal hosszabb
hatralévé futamidejii allampapirok vonatkozésaban egy a forgalmazoi szerzodésben meghatarozott
elektronikus platformon, jelenleg a Budapesti Ertéktdzsde Zartkoriien Miikodé Részvénytarsasig
kereskedési rendszerén (annak Allampapir Arjegyzés Ertékpapirtablajan), valamint kozvetleniil a
befektetdk felé¢ folyamatosan kétoldali arat jegyezzenek. A folyamatos arjegyzési kotelezettség
meghatarozott arfolyam-, illetve hozammarzs megtartdsdval, meghatarozott szamu allampapirra
vonatkozik. Az arjegyzési mennyiség legalabb a szerz6désben meghatdrozott minimalis névértékre
vonatkozik. Ez utébbi érték eltérd az un. referencia allamkotvények (az adott iddpontban kibocsatas
alatt al16 fix kamatozasu allamkotvények) és a tobbi allampapir esetén.

Kapcsolodo szolgaltatasként az Elsddleges forgalmazok feladata, hogy a befektetoknek a megbizasi
szerzodésben meghatarozott korben szolgaltatasokat nytjtsanak.

Abbol a célbol, hogy az Elsddleges forgalmazok az arjegyzési kotelezettségiiknek folyamatosan
eleget tudjanak tenni, az AKK Zrt. 4rat jegyez az elsddleges forgalmazoi szerzddés hatalya ald vont
allampapirokra, meghatarozott limitrendszer szerint és feltételekkel az OTC piacon.



Az allampapirpiac likviditasdnak ¢és atlathatosaganak eldsegitésére, valamint a piaci szereplok
orientalasa érdekében az AKK Zrt. az Elsédleges forgalmazokkal egyiitt mukodteti az
allampapirpiaci referenciahozamok képzésének rendszerét.

3. A jelentkezés feltételei

Az elsédleges forgalmazoi rendszerhez vald csatlakozasat kérheti az Eurdpai Gazdasagi Térség
barmely részes allamaban székhellyel rendelkezd befektetési vallalkozas, illetve hitelintézet, amely
rendelkezik a hataskorrel bird felligyeleti hatésagnak az engedélyével és az engedély alapjan
befektetési szolgaltatasi tevékenységet végez, 6 maga vagy meghataroz6 tulajdonosa legalabb két
éve folytat lzleti tevékenységet az OECD vagy az Eurdpai Gazdasagi Térség valamely
tagorszaganak pénz- €s tokepiacan, a Magyar Koztarsasag teriiletén a ra irdnyad6 szabalyok szerint
befektetési szolgaltatasi tevékenység folytatdsara jogosult, tovabba megfelel az alabbi feltételeknek:

1. Vallalja a Magyar Allam altal kibocsatott és az elsddleges forgalmazoi rendszerbe bevont
értékpapirok forgalmazasat, és az ezzel kapcsolatos folyamatos egyiittmitkddést az AKK
Zrt-vel.

2. Eleget tesz a szerzddésben meghatarozott minimalis tékekdvetelménynek (jelenleg
befektetési vallalkozas esetén 2 milliard forint, hitelintézet esetén 5 milliard forint
szavatolo toke, amelyen beliill az alapvetd tokeelemek Osszege eléri befektetési
vallalkozas esetén legalabb az 1,5 milliard forintot, hitelintézet esetén a 2,5 milliard
forintot), valamint folyamatosan meghatarozott likviditast biztosit a tevékenység
biztonsagos folytatasa céljabol (jelenleg 800 millid forint erejéig). (Kiilfoldon székhellyel
rendelkez0 forgalmazo esetében a devizdban megadott toke forintértékét a Magyar
Nemzeti Bank altal kozolt, adott napra érvényes hivatalos deviza-kozéparfolyam alapjan
kell meghatdrozni.)

3. Az Elsédleges forgalmazok vallaljak, hogy meghatarozott, minimalis elsddleges piaci
részesedést érnek el. Valamennyi forgalmazé kotelezettsége, hogy minden naptari féléves
iddészak alatt az aukcidkon értékesitésre keriilé 12 honapos Diszkont Kincstarjegyek és
Magyar Allamkotvények megbizasi szerzédésben megallapitott silyokkal szamitott,
egyiittesen legalabb 3 (harom) szazalékat értékesitse, vagy sajat szamlara megvasarolja.

4. A forgalmaz¢ {izletmenetének iranyitasaért jo iizleti hirnévvel rendelkezé szakember a
felelés és a tevékenység iranyitasara kijelolt vezetd megfelel a forgalmazora iranyado
jogszabaly(ok)ban  megallapitott feltételeknek, ¢és minimalisan 3 (harom) éves
értékpapirpiaci gyakorlattal rendelkezik.

5. A forgalmazo6 jo iizleti hirnévvel rendelkezik és olyan iizletviteli, szervezeti megoldasokat
alkalmaz, amelyek a cég atlathatd ¢és biztonsdgos miikodését lehetové teszik. A
cégvezetés megfeleld pozicioés limitet allit fel a kereskedés szaméra, a lebonyolitasi
részleg pedig a kereskedoktdl fliggetlentil figyelemmel kiséri a pozicios limitek betartasat.

6. Az Elsddleges forgalmazok tulajdonosai csak jo lizleti hirnévvel rendelkezd cégek és
maganszemélyek lehetnek. Egynél tobb, azonos tulajdonosi korbe tartozo forgalmazd'
egyidejlileg nem lehet a magyar allampapirok Elsédleges forgalmazdja. Az Elsédleges
forgalmaz¢é vallalja, hogy 10 %-ot meghaladd tulajdonosainak teljes korét és a
tulajdonosvaltoztatast is haladéktalanul bejelenti az AKK Zrt. részére.

' Azonos tulajdonosi korbe tartozonak tekintendéek a Forgalmazok akkor, ha valamelyik a mésikban olyan kdzvetlen
vagy kozvetett tulajdonnal rendelkezik, amely részére 25%-nal magasabb szavazati jogot biztosit, illetve olyan
kozvetlen vagy kozvetett tulajdonosuk van, amely mindkét Forgalmazoban 25%-nil magasabb szavazati joggal
rendelkezik.
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. Az Els6dleges forgalmazok szerzOdésben vallalt kotelezettségeinek teljesitését a

helyszinen és a helyszinen kiviil az AKK Zrt. 6nalléan vagy megbizottjan keresztiil
ellendrizheti.

. Az Elsddleges forgalmazoé vallalja, hogy a Megbizasi szerzOdéshez mellékelt

Utmutatoban meghatarozott feltételek szerint és formatumban teljesiti az AKK Zrt.
részére az adatszolgaltatasi kotelezettséget. Ennek keretében rendszeresen tajékoztatja az
AKK Zrt-t a magyar allampapirokkal lebonyolitott forgalma alakulasarol; havi jelentést
kiild szavatold toke helyzetérdl és tOkemegfelelésérdl; negyedévente beszamolot kiild
gazdasagi és pénziigyi helyzetérdl, valamint éves auditalt beszamoléjat megkiildi az AKK
Zrt. részére.

. Viéllalja, hogy folyamatos arjegyzési kotelezettségének a forgalmazoi szerzodésben eldirt

formaban eleget tesz.

10. Véllalja, hogy részt vesz az allampapir referenciahozamok képzésében, az allampapirok

napi arfolyamainak fixingeljarasdban és a vonatkozo Eljarasi rendben meghatarozott
allampapirokra - a szabalyzatban rogzitett feltételekkel - arat jegyez.

3.1. A lakossagi allampapir forgalmazasba valé bekapcsolodas kiilon feltételei

Az Elsdédleges forgalmazo részt vehet a lakossagi allampapirok forgalmazasaban, amennyiben az
AKK Zrt-vel megkdti a lakossagi allampapirok forgalomba hozatalardl és forgalmazéasarol szolo
megbizasi szerzodést.

Ezen szerzddés szerint a forgalmaz6 vallalja az alabbi feltételeket:

1.

Amennyiben sajat maga nem rendelkezik a szerzddésben meghatarozott 10 (tiz) forgalmazasi
hellyel, ugy az allampapirok forgalmazasara szerzédést kot valamely, az AKK Zrt. altal nem
kifogasolt- a fenti forgalmazasi helyekkel rendelkezd - hitelintézettel a lakossagi allampapirok
forgalomba hozatalarol és forgalmazéasarol szolo megbizasi szerzédésben meghatarozott forma

. A forgalmazé a lakossagi allampapirok forgalmazéasat a lakossagi allampapirok forgalomba
hozatalardl és forgalmazéasardl szold6 megbizasi szerzddésben meghatarozott maximalt dijak €s
jutalék felszdmitasa mellett végzi.

Az AKK Zrt. véllalja, hogy amennyiben a forgalmazé részt vesz a lakossagi allampapirra vonatkozo
jegyzések felvételében, tigy részére a vonatkozd megbizési szerzOdésben meghatarozott mértékii
értékesitési jutalékot fizet.

4. Az Elsédleges forgalmazok tobbletjogai’

Az Elsddleges forgalmazok kizardlagosan jogosultak

1. a Magyar Allamkotvények és Diszkont Kincstarjegyek aukcidin kozvetleniil ajanlatot

tenni;

2. az AKK Zrt. altal szervezett visszavasarlasi aukciokon kozvetleniil kompetitiv ajanlatokat

tenni;

2 Az Elsédleges forgalmazok tobbletjogosultsagait nem sérti az a korilmény, hogy az AKK Zrt. allampapirok
forgalmazasara jogosult a Magyar Allamkincstarral szerz6dést kotni.
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3. részt venni a rendelkezésre 4llas keretében biztositott rep6 tizletkdtésekben;
4. részt venni a piaci informdaciokat kozvetitd konzultativ testiiletben;
5. az ,,Elsdédleges forgalmazo™ megkiilonboztetést hasznalni.

A lakossagi allampapirok forgalomba hozatalarol és forgalmazasardl szolod szerzddést alaird
Elsédleges forgalmazok jogosultak részt venni a Kamatoz Kincstarjegy jegyzések lebonyolitasaban
és az értékesitett allampapirok utdn a szerzédésben meghatdrozott Osszegli jutalékbevételt
érvényesiteni.

Az AKK Zrt. vallalja tovabba, hogy

1. kizarolag az Elsddleges forgalmazok részére jegyez arat, a 90 napnal hosszabb hatralévo
futamidejii, nyilvanosan forgalomba hozott Magyar Allamkotvényekre és Diszkont
Kincstarjegyekre;

2. marketingtevékenysége soran lehetdség szerint felhivja a figyelmet az Elsddleges
forgalmazodkra.

Az elsédleges forgalmazdi rendszerbe belépd befektetési vallalkozas fél évig Elsddleges
Forgalmazo6 Jeloltként tevékenykedik. Ennek soran érvényesek ra a Megbizasi szerzddésben eldirt
kotelezettségek és jogok, azzal a korlatozéssal, hogy az Elsédleges Forgalmazoi megjeldlést nem
hasznalhatja és az AKK Zrt. marketing timogatasaban sem részesiil.

5. A palyazat benyujtasa

Elsédleges forgalmazoéi palyazat az AKK Zrt székhelyén (cim: H-1027 Budapest, Csalogany u. 9-
11.) folyamatosan nyujthaté be magyar nyelven, vagy angol nyelven a hiteles magyar forditas
csatolasaval.

A palyazatokat az AKK Zrt. a benyuijtastol szamitott egy honapon beliil biralja el. Az elbiralas soran
az AKK Zrt. a jelen palyazati kiirdsban és a megbizasi szerzOdésben meghatarozott feltételek és
kovetelmények maradéktalan teljesitését tartja szem eldtt.

A megkotott szerzOdés a szerzodés alairdsat kovetd naptari félév elsd napjan 1ép hatdlyba. A
palyazatot az adott naptari félév elsé napja eldtt legalabb 30 (harminc) nappal korabban kell
benyujtani ahhoz, hogy a megbizasi szerz6dés még a soron kovetkezd naptari félév elsé napjan
hatalyba Iéphessen.

Jogutdéd belépének mindsiil az a forgalmazo, amely egy, a Megbizasi szerzddést rendes
felmondassal, vagy k6z6s megegyezéssel megsziintetd forgalmazo helyébe kivan 1épni oly médon,
hogy a korabbi forgalmazdval azonos tulajdonosi korbe® tartozik. Az ilyen jogutdd belépdnek is
palyazatot kell benyujtania. A jogutdd belépdt a szerzOdés hatalyba 1épésétdl korlatozas nélkiil
megilleti minden, az Elsédleges forgalmazdkat megilletd jog. Jogutod belépd esetén a Megbizasi
szerzOdés hatalyba Iépésére nemcsak félév-fordulon van lehetdség.

A péalyazatban a palydzonak meg kell jeldlnie, hogy be kivan-e kapcsolodni a lakossagi
allampapirok forgalmazasaba, valamint a palydzathoz mellékelnie kell a jelen palyazati feltételek 1.
szaml mellékletében meghatarozott nyilatkozatokat és dokumentumokat*:

> Ebb6l a szempontbdl azonos tulajdonosi korbe tartozonak tekinthetd a korabbi és a forgalmazdi viszonyt 1étesiteni
szandékozo Forgalmazo akkor, ha valamelyik a masikban olyan kozvetlen vagy kozvetett tulajdonnal rendelkezik, amely
részére 50%-nal magasabb szavazati jogot biztosit, illetve olyan kozvetlen vagy kozvetett tulajdonosuk van, amely
mindkét Forgalmazoban 50%-nal magasabb szavazati joggal rendelkezik.

* A nyilatkozatoknak meg kell felelniiik a cégszerli alairas kdvetelményeinek (azaz eldirt, elényomott, vagy bélyegzett
cégnévvel és az erre felhatalmazott(ak) alairasaval kell ellatni 6ket).
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Az Eurdpai Gazdasagi Térség masik részes allamaban székhellyel rendelkezd palyazod esetében
csatolni sziikséges az idegen nyelven késziilt igazolasok, nyilatkozatok hiteles magyar forditasat is.

Budapest, 2008. julius 1.

Allamadéssag Kezelé Kozpont Zrt.



1. szamu melléklet

Az elsodleges forgalmazoi palyazattal benyujtando nyilatkozatok és igazolasok

1. altalanos érvényli nyilatkozat a palyazati kiirdsban és a mellékelt szerzédésben foglalt
kovetelmények teljesitésérol;
2. tételes nyilatkozat

a)
b)

©)
d)

e)

g)

a tokekovetelmény teljesitésérdl és a szavatolo toke nagysagarol €s dsszetételérdl (1d.
mellékelt minta);

a likviditasi kdvetelmény teljesitésérol €s arrdl, hogy a likviditast milyen formaban
kivanjak biztositani (1d. mellékelt minta);

a 10 %-os részesedést meghaladd tulajdonosokrol (1d. mellékelt minta);

az allampapir kereskedésre felhatalmazott, bejelentett {izletkotokrol — és
elérhetdségiikrdl (1d. mellékelt minta);

a Forgalmazo székhelyérdl és a forgalmazasba bevont fiok(ok), illetdleg leanyvallalat
cimérdl, telefon- és faxszamarol, illetve e-mail elérhetdségérdl és arrol, hogy a fiok
(ok) (leanyvallalat) megfelel(nek) a szerzdédésben megszabott feltételeknek (1d.
mellékelt minta);

arrél, hogy a palyazo nem emel kifogast az ellen, hogy az AKK Zrt. a jo iizleti hirnév
ellendrzésére barmely jogszeri modon kiegészitd informacidkat szerezzen be (1d.
mellékelt minta);

arrol, hogy a palydzd kereskedési konyvet vezet, vagy az illetékes hatdsagtol
felmentést kapott a kereskedési konyv vezetésének kotelezettsége alol, vagy a ra
iranyado jogszabalyok szerint kereskedési konyv vezetésére nem koteles (1d. mellékelt
minta). Amennyiben a palyazo6 felmentést kapott, akkor mellékelni kell az errél szo6lo,
illetékes hatosagtol szarmazo hatarozat masolatat is, illetve a jogszabalyi mentesiilést
igazolni kell.

jogutod belépd esetén (a fentieken tl):

a)

b)

nyilatkozat a belépd tarsasag és az elsddleges forgalmazoi tagsagot megsziintetd
tarsasag kozotti, a palyazat beaddsanak idopontjaban fennalld tulajdonosi kapcsolatrol
(1d. mellékelt minta).

nyilatkozat arr6l, hogy a jogutdod belépd a Megbizasi szerzddésbdl eredd, az
elsddleges forgalmazdi tagsadgot megszilintetd tarsasagot terhelé valamennyi
kotelezettséget ¢és az elsddleges forgalmazdi tagsagot atadd tarsasagot illetd
valamennyi jogot valtozatlan formaban és tartalommal atveszi attdl az idéponttol
kezdve, amikor az AKK Zrt. a jogutod belépével a vonatkozd szerzédést megkoti (1d.
mellékelt minta).

3. az elsddleges forgalmazai tevékenység folytatasanak feltételeit igazold dokumentumok:

a)
b)

c)

az illetékes hatosag hatarozata a befektetési szolgaltatasi tevékenységek folytatdsanak
engedélyezésérol;

az illetékes hatosag, vagy szervezet igazolasa arrdl, hogy a forgalmazé tagja a ra
iranyado jogszabalyok szerinti befektetd-védelmi, illetéleg befektetd-kartalanitdsi
rendszernek (amennyiben ez nem eldfeltétele az a) pont szerinti engedélynek);

a palyazo és

1. a KELER Zrt. vagy

il. a KELER Zrt-nél elszamolohazi kliringtagsaggal rendelkezd befektetési
vallalkozas vagy hitelintézet vagy

1il. mas a KELER Zrt-vel elszamolési kapcsolatban 1év6 eurdpai elszdmolohaz

kozott fennalld szamlavezetési szerzodés/sziikséges megallapodas kivonata, vagy az
elszamolohaz nyilatkozata szamlaszerzodés, illetve elszamolasi elofeltételek
meglétérdl;



d) a Budapesti Ertékt6zsde Zrt. hatarozata a kereskedési jog megadasardl a hitelpapir
szekcidban’;

. a cégvezetés és az allampapirokkal foglalkozé teriilet munkatarsainak bemutatasa (alairt

onéletrajzok);

. a palyazd legutolso lezart {lizleti évre vonatkozd, konyvvizsgald Aaltal hitelesitett

szamviteli beszamoldja;

. a palyazo eddigi tevékenységének rovid leirdsa (kiilon kitérve az eddigi allampapir-piaci

tapasztalatokra), Uzletpolitikdjanak bemutatdsa (megcélzott befektetdi kor, nyujtott
szolgaltatasok kore, piaci aktivitds, megcélzott piaci részesedés, a kiilonbozo
tevékenységek sulya, stb.) €s stratégiai elképzeléseinek (kiilonds tekintettel az allampapir
forgalmazasra) ismertetése;

. az allampapir-iizletdg szervezetének leirdsa, az lizletvitel megszervezésének ¢€s a belsd

munkamegosztasnak a bemutatasa (front office, middle office, back office tevékenység);

. a kockazatkezelési gyakorlat ismertetése (kezelt kockézattipusok, alkalmazott

poziciofigyeld vagy kockazatkezelési rendszer, kockazatkezelésért felelés munkatarsak,
stb.), illetve az értékpapir-forgalmazasban mikodtetett limitrendszert bemutatd leiras
vagy szabdlyzat (alkalmazott ligyfél-, kereskedési-, lizletk6toi-, egyéb limitek, a limitek
tullépése esetén kovetendd eljaras, stb.).
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A kereskedési jog megadasdnak az elofeltétele a t6zsdei kereskedési rendszerbe /"MMTS”/ vald bekapcsolodas

technikai feltételeinek a megteremtése.
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